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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTO - JANEIRO DE 2025

-

INTRODUCAO:

O Comité de Investimento do Instituto de Previdéncia Municipal de Gongalves — PREVGON reuniu-se para
analisar o relatério referente ao més de JANEIRO de 2025, que abrange a visao geral da carteira de investimentos
do PREVGON. O presente parecer tem como objetivo fornecer uma avaliacdo abrangente do desempenho da

carteira, enquadramentos, metas atingidas, evolucdo patrimonial e avaliagio de riscos.

COMENTARIO MENSAL:

Conforme o Comentério Econémico de nossa assessoria financeira Di Blasi: A pesquisa Focus indicou piora nas
expectativas de inflagdo e cambio para 2025 e 2026. Em resposta, 0 Copom elevou a taxa Selic em 100 pontos-
base, para 13,25% ao ano, e prevé novos ajustes para conter a inflagdo. No mercado financeiro, o IRF-M rendeu
2,58%, o IMA-B 1,07%, o CDI 1,01% e o Ibovespa valorizou 4,86%. Nos EUA, o S&P 500 avangou 2,70%,
enquanto o délar (PTAX) caiu 5,85%, fechando a R$ 5,83.

VISAO GERAL DA CARTEIRA:

O Comité manifestou satisfacdo ao constatar que a carteira de investimentos do PREVGON segue devidamente
diversificada, em conformidade com as diretrizes estabelecidas. A alocacéo de recursos esta alinhada a Politica de
Investimento — 2025, refletindo uma estratégia equilibrada e bem estruturada. Com o atingimento de 88,3204% da
meta atuarial em 2024, estamos promovendo ajustes na carteira para otimizar as oportunidades oferecidas pelo
mercado financeiro. Neste més, iniciamos a reducgdo da exposi¢do em fundos IMABS, realocando 0s recursos em

fundos atrelados ao CDI.

META X ATINGIMENTO:
Desempenho Mensal:

Meta Atuarial: 0,5640%
Resultado Alcancgado: 1,1072%
Atingimento da Meta: 196,3186%

Retorno dos Fundos Acumulados

Resultado em relacdo a meta
Ultimos 3 meses: 92,2662%
Ultimos 6 meses: 93,3995%
Ultimos 12 meses: 95,0779%



Instituto de Previdéncia

M u nicipal de Gonga lVES Rua José Luiz de Souza, n° 316 — Centro
Gongalves/MG — CEP: 37680-000

2 P R E VG o N (35) 99988-6730 www.prevgon.mg.gov.br
/‘\.\_

-

Dezembro/24 SELIC IPCA
Percentual més 13,25% 0,16%
Percentual ano -- 0,16%

RETORNO DO MES:

A performance registrada no periodo em andlise demonstra uma evolucdo favoravel, evidenciada pelo
cumprimento da meta em 196,3186% no més corrente e pelo crescimento do retorno acumulado nos Gltimos 12
meses, que registrou 9,2565%, atingindo assim um indice de atingimento da meta de 95,0779%, refletindo a

consisténcia dos resultados obtidos.

ENQUADRAMENTOS:

No sistema de nossa assessoria financeira, os enquadramentos estdo plenamente em conformidade com a
Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e com as diretrizes estabelecidas pelo PREVGON. A analise da carteira de
investimentos ndo identificou irregularidades nos ativos, evidenciando a rigorosa aderéncia aos critérios de
selecdo e enquadramento estabelecidos. Atualmente, estamos monitorando o desempenho do fundo BB PERFIL,
considerando que ele esté presente nas trés contas mantidas pelo PREVGON no Banco do Brasil: Previdenciéria,
Administrativa e COMPREV. Como no Demonstrativo de Aplicacdes e Investimentos dos Recursos - DAIR a
andlise considera a soma dos investimentos vinculados ao mesmo CNPJ por institui¢do financeira, aguardaremos
a divulgacdo do resultado de Janeiro de 2025. Caso seja identificado um desenquadramento em relacéo ao limite

de 20% por CNPJ/Fundo por institui¢do, realizaremos 0s ajustes necessarios ja no més seguinte.

ENQUADRAMENTO POR BENCHMARK:
A andlise em relacdo aos benchmarks relevantes indica que o desempenho da carteira estd alinhado com as

referéncias de mercado.

EVOLUCAO DO PATRIMONIO:

Novembro/24 Dezembro/24 Janeiro/25

R$ 8.929.265,80 R$ 11.008.571,68 R$ 10.975.953,76

O patrimdnio do PREVGON tem demonstrado um crescimento continuo e consistente, resultado da estratégia de
investimentos adotada, que tem sido fundamental para sustentar esse avanco de forma sélida e garantir a
estabilidade financeira do Instituto. A variacdo patrimonial observada entre Dezembro/24 e Janeiro/25 deve-se ao
fato de que a totalidade da arrecadacdo referente a janeiro foi antecipadamente repassada ao PREVGON pela
Prefeitura e pela CAmara Municipal em Dezembro/24. No més de janeiro, realizamos o pagamento da folha dos
beneficiarios inativos, contudo, registramos um retorno total das aplicacdes financeiras no montante de R$

132.332,73, contribuindo para a melhoria do desempenho financeiro do Instituto.
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MEDIDAS DE RISCO:

As medidas adotadas para prevenir possiveis problemas tém se mostrado eficazes. E fundamental manter um

-

acompanhamento rigoroso dessas a¢des, assegurando que estejamos preparados para enfrentar diferentes cenarios

econdmicos.

PROVISAO DE RISCO DE MERCADO E RISCO DE CREDITO:
As provisdes para risco de mercado e risco de crédito encontram-se em consonancia com as melhores praticas de
gestdo de investimentos. O Comité reconhece a importancia dessas provisbes como instrumentos cruciais na

gestdo prudente dos ativos, garantindo a estabilidade e a seguranca do portfélio.

CONCLUSAO:

O Comité de Investimentos do PREVGON conclui que a carteira de investimentos mantém sua solidez,
evidenciada pelo alcance de 95,0779% da meta atuarial nos Gltimos 12 meses, mesmo diante de um cenario
econdmico desafiador. Esse resultado reflete a eficacia das estratégias implementadas e o rigor na gestdo de
riscos, alinhando a performance da carteira as condi¢cBes econémicas, tanto nacionais quanto internacionais.
Mantemos nosso compromisso com a prudéncia e a busca por oportunidades, adotando uma postura vigilante e
proativa para realizar alocacOes téaticas que potencializem os resultados e assegurem o cumprimento das metas

futuras.

Gongalves, 14 de Fevereiro de 2025.

Camila Christine Simdes Camargo Getulio de Souza Rosa Maria Amélia de Souza

Andlise e aprovacdo do Conselho Fiscal, em: / /

Maria Amélia de Souza Mateus Ferreira de Souza Regina Dias Santos Carlos



